
��������� 	�
�����
�
�	��
����	��	��
���	��
��
�����

��
������	���������	�������	��	������	����	���
���� ��	
�������	���	�
������	
����	 	�!"

���������	
��

��
���
 � ������
 ��

����������	�������

��
� �������
 ��

�
�����������

 �

����������

�
��
� ��

����	�

�
�
���������

��������	
�
 ��

�
���������

 ��

�������

�

�������
 ��

 ��!�����	
 ��

"�#
$���!
�
 ��

���������

�����
��

 ��

%��
����&��	�

�������
 ��

'�&�'����

 ��

�����#���

(�!������
 ��

����#�������)��
���$������

���� ��

���������
 �

����


��
 ��

'��

������
 ��

��
����
�

�
���
 ��

�
�
����$
���*���� ��

#$%&'%&$$(	����
	���	�)���	

	

���	*�����	���	���	���������	

�
����
!��+
�$����
�����
!�������!���!�����!���
������,� ��!��-��.//�
�!
!����
��������

�
�!��+
��*
�����
$�!0���
������,�+
�����#
���
�����
��
������!!
!������
 ��!�
���$������!��0��(����
���
����
���

	�����

����
1���$
�0����
������������$
����������������	
���	
�����
�$
 ��������������
�

����
�*��$�
#
0��������������2���
�
���	��������#
���!���
�������������
�!
�
���
�

������#�	
 �#
��������
0�

��
����	�����345/�
���	
���!�����������#������
��
�!
� 
��
������

�������������0���
���##
�������������



�
��
�
�����������
�
���!��������##
�������
���

���
�!��** ����6/72�$��	
��*
������������8/94��
�
���
������������
�����!
���
���
�����

���
��4���*����0�

����������
�
���

���
��������#�:���*��$�
#
����#������� ����;��
�
��

���!���
���*����������$����������#���
�
�
!
�������
��#
��0��1������

2���
�<0�0���
�
�����
� ���������
�
�#
�*��$�
#
���!�����
�������

���
�������+ 
�
!
$���
���������=46���������0��1������

2���
��!��+������� ����
�����
����
�
������$������
������!
!����$�����

�������
*��$�$�������
���!��$��
�=448���������������!���������
�� �������
������
������
�%
!
�����


��
�&��	0������
�
�
���������������
���
�#�
�����!�*���������
���
�����������*��� ��
���
����
�
��������=8./���
�	����

����
���!�����
*�����#
��������

!��������
�

���
�!
������000�1$�#�� ��
���!�>��*���!����!
>0�

�;�
�������#
�
��

�!����#�!
������9�
������������
*�
#$ 
�0����

����#$
!��������������?
!����
����.0.@�
#����������#�.0/5�#���������
�#�����$
���
0���
��*�������
� 
�����
���������!�$

��
;*
��
!2����
���������
�
���

�
�
����
��
������
!���������������?
!�
��

����
�� ��.06.�#�����������
�����
*�
#$
�0���**��������
����

��

��

����
��
������@0A�#����
2�!�������#�506�#����
��� !��
0�4/04�#����
����
������0�����

��������
����
��#$�
2�!����40B�*
��
��������
�#����������#
!����=4@B 25//0��
*�
#$
�+
�������#����
*�


�����*
�	�����
�� �
*
�	������#
�
��

�������
��
������
����
��**���������
 �!�������
�9��#
�$��
����
!��
0�

CC�D����
�$
���*����������
;*��
���� +&+	��,� ������������642�8/48�EE�

Market  Musings	

Page 1 of 9Market Musings Commentary

10/25/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



�

��
�<��!��������!
;���
�����
�����
�������@.0B@0��'��!
�� ����
#���
!��$��
�=A/)$$�0� ��!��
�!��$��
�=42/..�
���#�	
�������9��#
��

	�������00���
���
�!������
��
���
 ���<0�0���
�
�������
�����
�

!����60BA70�

�

�

�
���*
2���
��
�
���������
���
�
������
�!��
�����
�
��� ��
�������
;���

	2���������$
���
�����

����
�
����
�����������<0�0���
����0�

�
����
��
����
!�
��
������#�"��
������
�
��
�
*
��� ��
��

	
�!����
��%��!��+
����
���0���

�
�
��!��� �����#���
�����


��
�*����������
����$
����� ��

����������%��!���#������0���
�
��
�
�������
��
�����

������
�*��������
���!��0�

#$%&&%&$$(	����
	���	�)���	

	

Page 2 of 9Market Musings Commentary

10/25/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



��*�����	

�
��
����
�%���
�**��

���F��!���2���
�#��	
����

��*�
�
�� ������
������#
0����
����:�
�����
������������
�
���*�


��9��������
!�

!��G���
��
�!
�
���!����
�
���
�$��
 ����*
���!�
��*��
�����2���
����������
��������
�
�
��!�
�
�������

�
�!������
����
��
��
�%������
*����$�����	�& ��
�#��
!���
�#��	
��
���*���!���0��(��

���
��
�
�
��!!����
����
��
*���
����#��
�������$��	
���	
���'2���( 2���!�%(�&0���
���*
2���
��#����������������	����

���
������

�$��	
�����������
���
#
��
���!�$
���!���
�
� �����
���#$
�
0�

(�������:�$�


�����#
�
!�
!�����
�������
�1��0�4@��

	2��* �442///����������
�9����9
;*
��
!��
�
�����.642///�
H*������

	��
��

!�����
�����#�.4B2///I0�� ��
����
���
���
����#
���
�*�
����
��

	��
�
�����:�$�


 �����#
�
$
�����
��

!�!������!G �

�

����
��!2�>�
�����$���
��������
2����
��
�����2���!�
���� *
�*�
������$
��
�
�����
����
G>�����(��#�����

���

������������
���!
;�����
�!������!������
��
�����$��� �����0�"��
�
�2����


#
����#
����������
������
�
�
���$�
��
�����

!����$
0���
���!
;�����
�!����
����#�����! ������
�:�#*
!�40/�*
��
�������
*�
#$
��������
�

�;���������������������������
��
*����
��
��
����
�
�
�� ������!
�
��*�����
���
��0�

�
�
��!���'1���!��������
�����


��
�*��������0����
�
�� 
�
�������
�������

������
�*��������
���!��0�

%��!��+
���
���
������$
�!
���
!�!�
������������
��
��
!��
 ���!������
��������������!����
��2���������
����

�2�
������
�������
!����$���!����#���������
�#�:��������
����� ��
�*��:
��
��
�
������
��%����
����!������!�
���
�!0��&����������!���!���
�$����
�2���
�
��������
������ ���
�����!����
��2���
�*
!�!

������!����
������
'
�������;*�


���2��%�����*���2���;�%���
���
���
;�
� ��!�#�������
��*��:
��
������
��
�����./��
��
���
��
�
�
������
0��
�
�����#�

�$���������


����
��
���
#
��� ���������
����
�!
�$����!��
��
0�

#$%&#%&$$(	����
	���	�)���	

Page 3 of 9Market Musings Commentary

10/25/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



�

-�))�	!�
��	���	��	�)�����"	

�
%������2������������������
�
��
�!���
��
��
�%�����F����
���� �
*������!�������!
!���������������!�!���������
*����
��
�
������
�����
�����$����������
�$��	���
���
�9*���
 !���!�
����!�$
�
��!0��<���������
��2��
����	�&��
����
����!��
��
������

�������
�
���

����J

��K���!�
��!�
� �����
��
�
�$��
�
!�$��#������
9

���������


�����
��
������#*�������$�
��


���
�!
0�&��
+
��
*�������


!� ��
����
2�������

!�����������
��
�%�����
���	�������

�����$�����
��

�������
�#��	
��!��**
!0���

�����!���������
��F�
���#
!L�>&���$��	
�#�!
�#��
���� !�$
���
������
�
;*
�������
�#�
�������#���
���
���!�����*
������
0��
�������$��	
���
��
*��������������# $
�
0���


���
���
�$��	
��������
�
�**�

!�������
�
����
����������$�
��




�
��������
������������������� 
��
�


���0>��

��
����
���
�����������

�����!���
�#��	
��!��**
!����� �
���
���������	
������	0�'���	��*�#��
�!�
���$������
!��
�������
�#�:�����!��

0��
���*
2����
��������
���
�0�

�

��
������,��
���6/�*����
����#�84@A����84BA�$
���
����
 �������84.40���
��-��.//��
���4A�*����
����#�4/5A����
4/A4���
�
�������

!0���
���(��!��**
!�466�*����
������ 
���
�������������

�$
����4/2///����55B50�

%����������*�����

�
�!��+
����
�����
����!���2������!�� �
���
!L��>"��
����!����#���$
���	�����������������
�
���

0��&�+
�*�����

��**�����������!
;���
�$

��#������ $��	���!���
���
�������

	
2�!������
�

*�@0M7����
��
�1��0�4M��

	0���
����!:�
�
!���!
;2��
��
��������
 �'���#$�
���������!��2��
���4M0@70���
��
������
���!
;�
��
���
��������
��

	2�!��������!:�
�
!�4M0A70��������
 ����

�����#��
!�����
�������!��������6/9�
�����;
!�
����
���������

�.�$�
�
�*����
����.0/@70>��

��
�%
!+
�&
��
�$��	���
��
�
�

!���!�����!������
�
�� �

������������
�
����#����
�
�������
���
����0���
�
%
!
�����


��
�
��!���
�48�!�
������$��	
�
���J
��$���?���� �����#�!

���#*���
#
��
K����#������
�
������
�

����#�2��
!�$�����
������!�#������������2�����
������
���� 
��
*���
!����
�	����!
����������##
�������
���


���
�#��	
�0��

(������$
��
�
��������
�
���
���!
�
������#*���

���
�� $�
�������
�������$���!����!��
����
���!������
��
�

Page 4 of 9Market Musings Commentary

10/25/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



*�����

��� ����*�������
2�����	������0���
����
��#
���*����?����
� �$������ ������
������������!�!
#��!����������
���
����#*
�
�������
�
�
�$�����
���������*�������
�
����! �$
����
��
!0�N
��
���%
��$
��2���
���
�
����
�
*���#
��+
�
*
�����#�
�
��������#*
�
�����2��
�!
#��! ������

��

�������*����
9���
�����
������

������
�
���#
�������
�
��
!����
��#
�����!2������!����
*����������
� *�
�����
���������#�����!����
��
;
�����
������
�O�
�
F�������$���!
����!��
����
������
��
�����##���

���� �




���
	2���!�
��#��������
����
�
!�$���!
0�����
���!$�
������
���*�����
��
�
�
#������
�<���
���


��?� �
��

����
�$���!���

������
���*��
�0�

��
�!�������
��������!��+
����!�����
�$������
��������!�� 
����

0���
�������
����$��
�40./0�'��!
�����:�#*
!�
��
����
�=A/)$$���
�
����!����

!����=A406@0����
�$�

� #
���
��
�
���������
�0��'�**
����
���
������
���
���
�
'�&���
��#�!
����
��������������
�#��
0����
��2������� �!�
��$
��
���
�����#����������
���
��
��0�

�

�

 ��!���!�
���
��
�:��
!����������
�!�����!�
�!
!��$��
��
 
�
�!��+
��
�
�
0�

�

Page 5 of 9Market Musings Commentary

10/25/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



�

(����!��+
����!���2��
��
��������
�������
�'��

������ 
�*���������

�������P'(���!�'%� 0���
�
��
�
�������
��
�����

������
�*��������
���!��0�

��

#$%&$%&$$(	����
	���	�)���	

	

���)�	.	��	���)��	��	����	���	/�
���	���	

�
��
����!���:�
�������
�������
�*��G�����#$
�������#*� ��

�*�
�
!�$
��
�������
;*
��
!�
������
�000���������� �
�����0����
������
��������
�����
��!�����������#����
��!���! 
�������
�
������
��
*���
���!����

!���##�!���

�
�����
������G��'���	��*�#��
�!�
���$������!��
�������
�#�: �����!��

Q�

����#$
�����
����#����
*���
�#�������
�����
����

!���� 

���
�������������0��"��
����
����
�����
*�
#$
��
�
�
�������*�$
���

���
�*�
����
�#�������
��
��

!�!� �����!0�"��
����
����
��
�
���
��$
������
�
���

�
�
����
��
�
0��%��#����
������
0��#�00>�
�
��� #����
����J��
�
��K����
�����
���
����
#����
��
�
��!��
!�$����
�!
���F�
����*�*
���
���������
��
�
� ���*����
�#�����
�80@#�!�
��



!�
��

������
�
#��	
�2������!��������

	�����##
���������<��
����#��
 �$��������&��	�����������!�H�&�I�
����#�
�
0>�(��
����!��**
����������
����
����#


�������������
�������*
 ���!������#
0���

Page 6 of 9Market Musings Commentary

10/25/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



�

��
���(���
��
*���
!��
���������!

*��
�
�
����*���

�#� ���������
�0���
�&����
*���
!��
*�
#$
����(����$
�
�������
!��
�����*���

��
�
��������0�"��
�
�2������!��+
� ���

���
�*���
�������!
�������
��$����4/7�����
�������
��
���#$
���

!������
*�
#$
�0�

(�!�
������*��!��������
���
����������$�������
����
����

 ����������
�������
$���!��������
���������������
�

����
���
�#
��
*
�!���0�

�
���
����
�#
���������

����!
�
�
���
2���
�������	�� ���
�$
��������������������
�
����#�������$
����0�������
���
�#
����
!������
���!���2������������!

�
�
���������� �#���
!��9���!�!
$���������
������
��
���������
����

2�
�
���=48�$��������������
�2���������.0A7�

�
��������!:�
�
! �����������
2���
�%
!
�����


��
��
*���
!�
�
!�

!��0�(����
���
�

�
����
��������#��������!
���� 

2���
�����

��
��
����
���
�45540��

�

�
�#�!
���������

������
�*��������
���!��0�

#$%#(%&$$(	����
	���	�)���	

	

���,��	��	��������	��

���
,	�))	��,"	

Page 7 of 9Market Musings Commentary

10/25/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



�

��
�#��	
����
���#
�%��!��+
�:���
�
���!�#��
!�����
�� ������
������#
���!��0��**�
���!��
;�
�(�
���#
��
�
�
*���
!�
;�
��
���
������
����
����
����

0�

��
������!
���������
���#�������
�%��!��2���!��+
���
���
 ��������
��$
�
����0�

�
�#�!
���������

������
�*��������
���!��0�

#$%#0%&$$(	����
	���	�)���	

	

���,��	��	��������	��

���
,	�))	��,"	

�
��
�
�
����

���������
!�����������
�#��	
�
������*�
����
 ��
�������������
����

���!��0���
��
�#
�����
!���
��
�����2��
���������
����
���
�������
���
���!�����!�
;*�� !����
���
����
��

	
�!�!�
������#
�*�


��

0�

�
�#�!
���������

������
�*��������
���!��0�

� !
��	�����
��	
��
������	���������																																 													

����� �������	� 
��
���
������������	��������	���������� ���� ���������������������������	��� ���������������	������ ���������� ��������������������������� ������������������

��������������� ���������������������� �

������ ���������������	��� ! "� �����#������$����� ! "�%��
�����������"�
�������������"�&��������"�#
����� ��" �����
����������"�'�������"�(���������������)������ ��������

�

*������������������� �+� ,--.� / �,--0�*����� ������������ �

Page 8 of 9Market Musings Commentary

10/25/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



1������������ / �2�������,3"�,--0 �

	
�

F�
�

Page 9 of 9Market Musings Commentary

10/25/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php


