
���������	�
�����
�
�	��
����	��	��
���	��
��
�����

��
������	���������	�������	��	������	����	���
���� ��	
�������	���	�
������	
����	 	�!"

���������	
����
���
 ���

������


����������	���������
� ���

������


�
�����������



�����������
��
�

����	��
�
��������������

���	
�


�
���������



�������

� ������


!��"�����	


#�$
%���"
�


��������������
��



&��
����'��	��������


(�'�(����



 ����$���)�"������


����$�������*��
���%������

����

���������


����


��


(��

������


��
����
��
���


�
�
����%
���+����

,,�-����
�%
���+����������
.+��
���� #$%	��&� ������������/01�2302�44

Market Musings

'$(%)()''#	����
	���	�*���

���**	��
���*���	����

��
���
���

������������������+�
����
��
��������������
�� 
�����"���%�����
���
��05�$����

������
�"����
��������
���	
���	
���
���"��

��
�
����"
"������
����
���6����$��	
 �
��
��������"
����
�����7�
��%
���
����

	
�"8�
��"�+����������������
�	���
���������$
6����
�$��	
�����	
 �����
9%���"����$
6

�

���
.�
����"
��������

"������
�����

���
�
�����
��
��� 666�:;26;56����
���
�"������
�03��
�����
�
����
"��++
"����/6;<=������
���	
������
���
�
����
���


 �������"�������
��

	6

Page 1 of 14Market Musings Commentary

6/14/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



)�����
���������+�
�
�����
�"���������$�
��"������
����
 ������1�

�
�������
��$
���
+�	

$
�����$��
�
���"�
�%���"��
�
������������
�����+���"���
�"���������������� ��6��!
����
���
��
���
"���
�
������"������+������%���
�������
"�����


����������������"
�����
�����"�������
� �
����������6� ����
����	��	+*��,-�
�.	
/�������	!������	0������
	���
�	1�����	����	���	��� �
�,���	��	���������	�-���	���	
���*���	��
	2���	�
����
���.	�����*���	���	������3- ������	��
����	��*��
	��	���	
����
�����	��**	����	-�&���	���,	�,��	
���
�	��*��� 		��

�>�������
���"����������%�����	
���
%�

%�������
��+���


���������������
��
�$�$����
� �7�
�����

	�%
���
����������$6

�����	���	������.	���	*�
����	���	���
�3*�
����	��� �*�	��*��
�	��	���	��-�.	����	����	
���&	,�&	������	��,�	��	����
	
���
���	���	��	�
��� �
���.	���	�����,���	
��
��*	
���-���	����	&����
��&	���	��**�
	���4�	�*��&�	-�	� ��	��
*�4�	
���
��	��

���&�

��
��������%��
�����
����

���
�����9�
�$�"
����
������
� "������
���
���
�+
�	����23306��)�����"�����%
�

��+��

"����


��������
�$�

��
�����
�

������
��
"
� ���"
������"��������
�?%�$���"$���
����������������

�
��
�@6�6�"��������"
.����%�
�	���
�;3��
�
�������
��
���� ����
�%�������$��
������

���
�"��������������%
����A36��
��
��$+��������
�������
�
���"��"����������������
�@6�6���
 ��������"6�

�
�$�"
���������

������
�+��������
���"��6��?�����"�� 1��
���
��
�"
"����B������
�����$��
����
���"�
��
��������������
	�6���
�������+"��
���
���
���
���
��� 
����
����


������
����
��
�6��'����#��	�����������
��"��
��
�������������%
��
�+�������+����"
���$$
���������� �"�����%�
�
6���
$
$%
�����%
�+��"
�����"����	�
%
���"���
�C
$�	
���"�$�����
C�+���������
�+������������$ �	������������

�$
���"
��
���
6

Page 2 of 14Market Musings Commentary

6/14/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



'$(%%()''#	����
	���	�*���

��
���*���	��	!���	�	5�
�������

�����
������
���������"����
���
�$��	
��
�����
"������ 

�
�"��>
�"�
���%������"��
����������
�

"�����$
�
��"��"���������

�

���"�����$
��
�
���
��
����"��6��� �
�+���
��������
�+�
���

	��������

��
���
���"��

�
��
���������
���"������+��

��������"��++
��6

@���	
���
�$��	
�
1���
��
"
����"
�������
�"
�����
���������� ���
���
�����233<�+�
�
"���"
���������:0D<6;�
%������1����
���"6��?������

1���
���
�
������"�& ������� �������
�����

�
���"�������
���
�"
%����"��%������
�
�����
��
�%
���
���������
�

�����

�������������
�����"�� ��
���"���
�"������������������
����"
�
������
�����	
�
���$��
��E�����6

1��
	��	����	���	�������	������	��	6##%�#78	-�**��� 	���	�	�������	��	69%#�9#:	-�**���	��
	���	��,�	
��
���	*���	&��
�	����	��	��	���
����	��	)%'�$;� �����
��+��
�����1��
�
�+�
���
�"����56;=��
��*�
���
����
�
.+
�"����

���
��+�56D=6���
��"$���
��������
.+
�� 
���
�"
���������
���
�����
�������
����:06D���������6�

Page 3 of 14Market Musings Commentary

6/14/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



?������

1������
��
��������
�+�



1���������%
�
��
 ��������
�"
������������������
��������6�)������1�
�
��
���������
��������
1���
�����������
������
��
"
����"
 %���
����
�
��������
�
����������
����������������6

�������
����

����
���

�����

�
��$���������
���
���� �������
���
�"9���"
�������
�
����$�����"����
����
��
��
6����
��+����9���>
������
��%
��

��233F9233D�� �
���$�����+������


������������
�

�����

���"���
�
�

���������%
������
�����
�������
���
��

1�+���
��
"��� ���
���"�$�7�����



�������
��������
����"������
�
��.���+�+
�6�

)���
������
����"
���������
�& ���
��++�

"������
�+�

� �
������%����


	���������"
+
�"
�����"��6������"�������
(�'(1�C��
�&
"
�����


��
>
�%�����
�
�

���
�
������ �������	��������
��
������%��	�����"�%
�
����"�������

�%7
��
"����������
����������"��1���$�!����1�
"�������� !����>
�)��
�

�����
�?%

��
�1����"�(�'(6������:F5�
%������������+�������"�:260��������������


�
1���
��
������%��	 �����"���������
���"���
�
�����������$�����
�����"
"����
����
��������
1�!�����
��"���������
����
���
�6 �C)����
�&
"�
.�$��
�
��
�
�

���+�����
�&
">
�����
"���$
��
G����%
�
"�"���$
��
G���+�

�7�"�$
��������
 �&
">
���+���������
�����
���
�"���������

�������

�
�����
"��1��������"�
�������
���
���������"���1C��
�
��"6�C� �
�&
"��
���"
���+�����E
"���������������(������+��
�
��"
���+�����E
"6CC

�'�������
�
���%�
�
���"��"1���
�& ���
�%��	��+����"� �����
�����
"�$�

��%������$

�������
�$��"��
��
 	�	
�������	���	,��&	,�����	����

�����*	��*��	
���	�8;	��	0�&	����	�<3�����	�*��	
�� ���	�8;� ����
�+�
����
�$�������
��
��

"�����


�
�����"
����
�����%����$
�
��

6����

��
�
�"���
������
� �%���
�/6A=�+���
��
���
"�����������
����
�
������
6��
?������

1���
��B�7�	

�
�
��
�
�
����
��
����������� ����
���+
������
��������������

��
����
��
�
�

��������+6�

?������

1���
����"
�"
����������
�

"�%�����
��
����
 �
���
����
��
�������:23�%��������������
��""
"������
�
233D������
6�)���+���1�
.+���
��
�����
�
��������$+���
6

Page 4 of 14Market Musings Commentary

6/14/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



������*	=�-*���	�*��,�	��**	)7.'''	��	$'%.'''	��	�� �	����	������	/���	$� ����
�+�
����
��

	���
�
�
��

"�����
��%��F1333����A2513336�(���$
���
��+�20/13 33����5F6<=����$����
������6� >��*�	���	*�����	
����	��	��	�,�
���,���.	��	����*�	���	-�	�����	��	� �������	����	���	�����,&	��	�*��
�������	
����������	�*��,�	
���	8#.'''	��	�	
���
�	$�:%$	,�* *���	��	���	����	������	0�&	9'�		0�
����
.	
,��&	���,�*�&��	�
�	
������	���	��	�*���-�*��&	��
	 �*��,�	���	����	���&	��.	���	����*	�
����

?���
�	��
�	�*,���	���	,�**���	��
��*���
�	��*����	 ��	�	��
��3,����	��
���.	���	����@�	��,�*&	
���
���������.A	����	���
��.	�����
	����	�
�������	 ��	���*�&�
��	����	��	
���
���	-&	�����
�� �
�
����������
+���
"���������
���
��
�������
�������������
 "�/201FD3����06D�$������1��+�0D=��
��*�
��6����
��
�
��
�����"�����

��
���
��
���"�%
������������>356

&�����������
���$+�
����������
���
�
����%��"��������
��� �
��

	1����
�

�����

��
���
�������6����
���
�"����
��
�03��
���@6�6���
�
�������

"����/6DA=6���
�@6�6� "��������"
.���
�����

"����
�����;<6FA6

)����
�����


��
�+��������1��
�
��"�B)B6��)����
�(��

 ������
�+��������1�-H(���"�&@I)��
�
�
��"��
���
��
������
"���
���������������
6���
�
��
�
�������
�������
 
������
�+��������
6

Page 5 of 14Market Musings Commentary

6/14/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



'$(%'()''#	����
	���	�*���

������
	*���*���	,�
���	����&�

���
��
��
������%������66���$��	
�������
�"
��+��������� ��
�
����
������
�������"���6����$�������
������%
�
���"
�	���"����������
���
���
���
����$��
����
���"���$$
 ��������
��

	>
�
����$���
�
��
6�?�������	
����
�
��
����������������������"��>
���$$
������"

+��
�
�
�� ������������

���������
6

C��
��-� ���
�"����360=�����
���
�����$
���
��+�0<6D=� ��
���

�
�"��6���
������I���
�"����36F=�
����
���
�����$
���
��+�D6;=������
�"��6�����
��������� ���"�
���%������"�����"�
�������	
���$�����������
���
�"��1�%�������+�
����
�%���������"
���	6� 
+
��������� ��������	���
�
���
�$��	
�
��
�
�%
���
���
���
��
������
�
������%��
6

��
���$%
������
������
��������
�������+��
���
��
���� �
��
�
������%��
6���
���$%
�
���
�����
������

���������"
����
��������������
���������
�+�
�
��
��� �


����
�$
����"�"��9��9"���$��
$
��
6�&������

�
����
�������	
�������
�
�����
��
�����
���"���
��
��"��
� ����
1���
����
�7�
��������
�
6

Page 6 of 14Market Musings Commentary

6/14/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



&������

�����
���������"��������
���



"��������%� ��
�������������"�������$�:5063/����:0F;6<3�
��J���	��1�
����������������:/560/�
�
����
�
����"�����%��	��+���� :;06;<�
�
����
�
�1����������"�
��+��

��
����8�
�������������������
�539�

	���
����+��%�
$���"������ �
�2339�

	��
��++���������J���	��6�)��
��
��
�
�
��
���


�:D3�9�:<3�%
���
��
�	������6

'�����
��
���
�������"���666

��
�+�


��
������
�
���	�$��	
����"�����
1����+���1 ����
������������
�:0<�%�������039-
�����
�
�������
�
�������6����
�
���
�
���������
�

�����$�%�""
�
1�%��� ����������
����
�$
��
�
�$
�6���
����+������
���
�
/6025=1�%�����
���
�
�+���
"������
�"�/6<<3=1�������$
� �
���
����
��$
���
����
"�����������
�������


�
�����:0<�%������6

'�����
�
������
�$��
���
�����
��������$+��
���"��>
� ���������������
��$����>
�039-
����9���
��������������
��
����"������+������
����/6025=�'@������
�"����/60<3= 6������$
��
���
�
���
�>��$����%��
�
����
�

�
"�
���


���$+
�
��
"�����+
��
��
"���
	6���"��������
	�+� ��
�����7�$+
"�K�
�+
"1�����+���
"1�
	����	
�
"L�%��
D3�%�
�
�+����
������
�$����M

(�����
����


����+��9��9��
�"��
������
��+
���
��:0A�%����� ����
��������
"��������/6;5����+������
����
��������233<1�%�����+�
$��$���
�+��"����
�"����������
�" ����26F0<=6

'�������1��
���
����
��������
���
9$�������$$
��������

1� ��
�
��
�$��
����%
�����
��
"��%���6���
�:0<�
%����������
�$������
��""
"������
�:0A1�:201�:0D1�:2D���" �:22�%�������������
���������������������+
���"�����
���
��
�������
6�������""
��+����:02F�%������6��������	�� ����
��$������������
"�������
�
����
��
��
����2333
9233D8�:03F6AD�%������M

�����
��+
�
+
����
��
�
����������
����+��%
���6�)����
 ���$%
�
�


$
"����+
"�������1���
��������
�



������
��������
�+�����
6

���1����������
����������
�
"�
���������

��1������� ������
����������$�����6���
�
������%
���/39�
���
��
�
����'��"������������0N33�+6$6� ��6�������������$
� ���
���
��������

���$%
�
���
��
�
�

"����DN/3�
�6$6� ��6���
����

�
�
������
�������$%
���
����$���
��� ����
�����
������$�"

������
�

1��������
�%��
�
%
���������
��+
�"
6����������������	��"��6 C

�
��
>
���$$
��������
�"
���
"�%����$�7���
���$������
 ������
���
����������

"�+��
�������

�����

�
����
����
6���
������
1��
�
+
�����
�"����
��.������"��
����� ��
�"������������
��������+������"
����
	�6��
��$�����1��
�������
��
��������"���"��
�"�����
����
���"� ������"��1�B������
�1�'6(6�%
���
����������
�"����
�����6

)������"��++
������$
��������
�@6�6���
�
������"���
 �& ����������
���
������"
��������$�������������
�/39
�
���%��"��������6��)����
�(���


���������%�"��
��
����
 ���
�'��	������+��1����������6���
�)�
��"������
�
%
�������������
��
��1���
����
�

�����
������
�03��
� ����
�
�����
��
�"
"����A=����
��
��6�)���
�
�$+���

�++�����"�"
$��"���"������	�������
�

�����%������%��"
 �"
��$����
"����������
�������"
����
6

�
�$�"
���������

������
�+��������
���"��6

Page 7 of 14Market Musings Commentary

6/14/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



'$('#()''#


��	,���	,���,���	����&�

��
�$��	
����
���
��


���"��6��&��$��
��
�������������N

C)������"����
�%

�����

�O��������1���
�
����
���
��%� �
�$�	
���
�"������	�%
��
�����������
�������
M�)�����	
 �
��	
���
�P�
������������"��������Q�
���

������
����"������� 
��������
����
6���
��R��533��
���$�
��
.������
��
�
�������

"�

�
�����"����"��
������������$
�0D62=� �


��������
���
���
�������
�+�
����
�A�"��
6���
�
�����I��
��+������062=�
���
����
�0������;63=��


�����$
 ���"��6�������1����"�

�����


$���	
�&�
"���
�
$�


"�$����
���
�����������
����"6�!�����
�"
���
��
����� 
.�������%����
�%
��
���������
����$��
�6

������S��
��������������
���?��8

��
�+����������
�
����$�������S��
���
��������"6�?�
��� ������$����
�
���������
���
������������������������
��
��6�&������$�

��

1�

��������������
���%�$%
1�

��
� �����@6�6��
+���
�
����02��
��
�������"���%������+��
�� N�
����T
��
.�8���"�������
���
��S��
��
��������������
� ���"�
���	
����
8�#��"�
"
�����+�����
���
�����"������
�
$
"��6�'�����
����
����
�����$+������J�

����������%
� 
�������
�
�
6�������
���
�������S����
�"1���
�
(���


1����������"�8�?��������
�T����
��"�����
�$
���� ��+�������
8���"������
�
�$
���$
1�(�����


$
����
%
�
�
++�����+���
������
��
����
�����K
�$
�����"�
���� ��
�
���
���
�
����L������
�����"T
�����
�������$���
�
@��6�

��+��"������
�
�������������
����
��"���������
�
���� �������$�	
�

�

6�(���"����%
������S��
�1���
�+�++
�� ���
(����1��
����������7�
��"�������
�
�%
����������������"
��� ����(�������"�
���%��	���"��%

��
8�(���������"�

���
����
�������S��
�������������������$
1���"�$�����" ��
����
�����"
��"

������
�����
"�
��������
�����
�������������+�

�"
�����"�

��
��������
���
������������� ������
������������
��6�#���%��������������
�(���


�
�������
�����%

��J��
���%���������������%
���%���
��+ ���
�������
�+��������������6�?���
����7�
�������"�
+������������
+��������
���8��
�T
������6�'�������+�

�"
 �����"�

��
��������
���
����
��
�����"
����������
�
	��"�������
���������

�
���
���$
���
��
���
���
���

 �������
���+�
"
�


��
6��
�T
���+
��
�"��T�����
��� ����"�
���6

-���S���������
���
�!
������'
��
����
��O

�
��@��%��	
�"
��"
���
����
�����������
+���:AD�$��������� ���������"
6���$
�
��
��������������
�$+���
$
��
8���+����������

���
1�����++�
�������������
 �
�$
�����������	
"���
���

�)���������"���
�

Page 8 of 14Market Musings Commentary

6/14/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



���
�:53�$������ �
�$%�������
�	���
��(���
�
��+��"�%��	���
��������
������� �
� �"
��"

����8���������1������
�
���������

1�����������6�'���)�"��T������	���
�����
� ��%��	
���
������+��������6

)���
���������������
���"�
���������U%�������������
����$�� �%��	���"��������
���%��	�����
������
��+�V�%��������
������"��������
���+����
�MQ�"�"����������������
�%�� 	
�
�
���"����������
�������%������6����
�$�������������
+���%��	����
��$
������"
���$

����$�7�
����
$������� "�������%��	
�
�����"��T����������%
����"��������
���
���$�����%����������$+
�
������+��	��

�$�����%
��������
" �%��	�7�
���������
��
������"
���������
$���	����
%������
������

�$��
�6C

��
���"����$
��
���

�
��������
�& ���
�������������
 �������

����
�

�����

��������������+�������"������

�
����+���

�����
�
���1���
����������"��������
��
���
�� 1�������
�
��
.�
�
����1������%
�+�
�
"�%��	6

�
�$�"
���������

������
�+��������
���"��6

'$(':()''#	����
	���	�*���

�	*���	
�**&	��*���	���	5/��	��	�*���	��	��������	� �

���
&�

���
��
+
�"����$�
�������
�"�������
�����
��
�������1�� �
���)����������������
��
�"��%��
����
�� ����
���
����
��
��"��

�
�"
"������
��
"6��B���$
�"
����
"������"��>
����" ������"�"��������$
���
�"�$�����6����	
���	
�

���

���
��
�
���������?%�$�>
���$$
��
���"��6����
� �$��	
��

����
��
�
������
��
"���"���
�)'� ®�033�

���	
��
�
����
.�
+�������"��6�)��
�

�����

������ 
�����9
�"������
�����
��������
����$��
�����
��
�����������
�"��������"
.�"�"�$��
�����
�6

'�����
�%����
�
���"�����
����������%
����7�"�
������
� @6�6���+�
$
�(����1���"�
�!��
%���1�+���?%�$�>
�
���������E������+�����$�����(���
�
����"�!�������$%����"��6 ���
�
�7�
��$�����%
�
�$
��+

��+
�+�
������"�
��
�����
�#��

6���
���+
1���
���+�
$
�(���������� �������+�


��
���
����
����������"���
�(��
����������� ���
�
@���
"�����

6��#
�
��
���
��++
�������
�����
+����N

���#)�!�?��K��L�9���+�
$
�(�������
���
������'�"
�� !��
%����������"���"
���
"�(���
�
�>
�
��
����$�
�� �����
��


�
����������+��
"�%��
)����>
�&���1�%���"�"�>��
��������������
�"
������� ��
$����������"6��!��
%����
��"���������"
��������� 
�
��
��
�C
���
"�+
�"���������
����"
�1C�
��"���������������
�"
����$��������%
��
$+�����6�(� ��
�
����(���
�
��"���
�
��
�$�
�����

�%�����
�051 ����&����!���+��+����
���
��+��������
���	�����1��
��������
���%����#���
1�����61�����$�	 
������������
��+�����%��������J��"��
6

�
��
���(�������"����
����
����%������"��>
�$��	
�
6

Page 9 of 14Market Musings Commentary

6/14/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



C����$��������
��
.���
"��%���������
�@6�6�����	�$��	 
����"��6�����
�T
���������+��$�


������
�$�"
�����
��������
����$�������

6�

��6�?%�$����������	
��
�������
��
����
��
�A331333� 7�%
���
����
��
.��033�"��
6��
�T
�
.�$��
�����%��" ����
��
�������


������$�����%
6�?�
�����"�����
�

��������
�������$��������7�%���



����$���
�+�
��� �
�0D�$����
���
����%
������������
���
�
"�K����


 
�
"������
��
�
�L1���
����"�����������������
�7�%� +�������

�
�+�������
�
���
����$�������
���
����
�
.�




�� �"�"�+�����������
�
J�

E
"����������
�$��	
�6���
� $��	
����"�����$�����
�����
���

1�����"
��
�
��+
�

��"���
���	
6� ����$��
�030���
�%

���������
�1���" ���
�+
��
��
"��%��������������.�
�$
��������
��
�� ����
�%��	
�����������"�+��++
"��+���
�
����$������

������������6� �
������������
�
��$���
�$��
�1���
� ��
��
��������"�%
���$+�
�
"���"��
�������
����
"�� ����
�7�%�$��	
�����
�$
�+����6���	
�����������
��� 
�

����%�������������������
�
��$���
�$��
����
������� ���%

��
+
��6���1�����
����������$����������
�+��� �
��������7�%
���
�����������$+���
6���
����
�

��� ��������

�
�������
�A331333�7�%�$
����������%
���$+��
"6���� 
�����
�;331333�7�%
��$+�������������
�����
�033133 3�7�%
�����"�%
����
���
"��
�A331333�7�%�
�����
��� �

��
�"�����
�������
"�
�����M�

�

��
�+�

�"
��������������
��
�A331333�7�%
������
����1� ��"���
�+�
����
�+�

�"
���"�"��������

���
�$�

��
�
7�%��
"�����������%����$

��6�)���
���
���������
����$����� ��
����
�
���"
�K���"�+
L�"�
������
����
$+�����+��+�
�+���"���
����+���"���
��
��
���
�
.�




1��
�	�


 �


���"�$���
�
���
������
���
��

�
�����
��
6�)����
 �
������%
���������"
"���
���
������
����$����
�


���
���" ��
���
��

1���
�����"�+�
����$������


��������
�
���
����
�+��%�%���������%
�����
$
��������$+���
"���
�� ��
��
.���
��$����
6�!��%%������
�+���
������"�
����$�������������
����������$+�


��
M

��"��T
�$��	
��+
����$���
���
������$+�


��
��
�
��� ���%��
6�#��
�
�1���
�
���
����������"�
�������
����

�$�
�������
����%
��
�
�����%
���6C

�

?�
����
��

	
�"1��
���"�����++���������������	������ 
�+��������
���"�$�"
������

����%������
�
���
������ ���"� �����
������ �+��������
����
�$������6���
�
��
�
���������

������
�� �
����
��
���
�
+�����������"��6

?��$�����+�������������
��
.������$����
1�%�����
��
� ���������"�#��	�����������������
�+�+����"
���+�������
��
���
���
6��#
�
��
�
�$
�%��	�����"�����
��
6

Page 10 of 14Market Musings Commentary

6/14/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



�
��
�&6�������1���61���

�"
������(���'�

6�
�1�)��6��
 ���$
$%
����������
�)��

���
�&���$1���
�%

��	
+��


��
�������
��&����
�6�����
�)�+�


������
����$�����" �$��	
���+"��
����$�
�������


�$

����
1���$�
�����
���"�#��	�������������"����
�
���
������������������
��
.�� ���+�
����$����
6���
�
��
����
����

���"�

+
�	
�������


�$

����
1�������
���

+��'�E%�E���
� ������"��6�#
�
+�	
������
�����
�����
��������
�"
��
���"���������$�����6��
��
���
������
1��
��
�
+
���
�$
�� �$
����
����
�$

��������	������������+�
�����
%�

��

���
�
���
�"
�����"���������$�������
��
�"����������%�
6�� 
��
���
������
����
��
�������
������
���	������
+�++
"��+������
�����9��
�"
�����"������
�
��
��


����
" ��
��������
�������������
�����
������

+�T
�
��$$
��
6�-���$��������"��
��
T
��
��
�����
������
�
$+� �
�
�K��"�$���������L�+����"
"�%����

+�����%
����
���
�

�6��

� �������&-�������(������
�
��������� 6

��$�������
������%
�
+
�	���������
���))��������"�(��+�
 �������
�
�
����6���
�>
���+
��������
�$��	
�����"
�
��"��
������
������6

'$('8()''#	����
	���	�*���

������
	2�	>����

��"��>
�$�.
"�$��	
��
��%�
"���
���"��

�������

�����
�� ���������
���

	6����
�����
�9���
�
��
��
���
�������

��
��+�����$
���"�"��������$
��������
�������� �
���������$�
��"�����%�
�
��
���
�$��	
�����

����
"
��"
���
�
��������
����������
����
�$�7�������
�
���
 ���
�������02�������9��������"��6

��
�������
$+���$
������
����
���

����<6F=��
6�D6/= ������+�����
����9���$�+������
�"
����
"������
/0513336����
��
���
�����

���
�
��
���
�����
��0<D/6���
 ��
���
������
�+�
����
�����$����
��""
"�D21333�
7�%
6�1��
(&��
.	��&
�**�	����	����	8�9$$	,�**���	=�-�	�
 	9�#;.	���	*�
����	�����	@8:	���*�	
��������	$�''%	,�**���	=�-�	�����	���	���
�	��	���	 
��������	��	5���,-�
	@'B�

�����������$
�������"���!��
��$
���
����
���
��
��
�
"���
 �'����
+������"���$
��+������5/31333�7�%
���
��
"���������1�����/0513336�

(��
�$
��

���$
����������
"�����$+���
6

Page 11 of 14Market Musings Commentary

6/14/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



�
�$�"
���������

������
�+��������
����&��"��6�

���
��
�%
���������
����� ���
���1����$������
�
��
�
��++ 
"�������
������6��#�+
�����1���
�	��	
���������
�
%

�����	
"����������
���
���
���"��
�������
����������� �"�����
��
"��
6��&������

��������������������$��
���+1�����	���
��������������	6� 	����C((������
������,(�����
��������(����<���,	

�
���
��������'��

1�)"�������
����"���$������6

'$('7()''#

Page 12 of 14Market Musings Commentary

6/14/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



������	��
�����	���	���	�������	*�����	��	�*���	��� ��
	��	���	��&�

�
�����
��

�"����"�"������
�+���
�$��	
���
������������ ��"�
�����%���%����
�"��>
�
�"1�������
�������
�6��
�"���������

�

���"�����$
��
�
�"�$��������"����
����

 ���
��������
"������+
��������
�%����$���
���6

�
�����
��

�����$
�"
����
"������
���
�����
��
����
�$
� 
��������
"��������
�����
����%�
����

"
6���
�����

��

��
�
��
�+
"�%����
����
�
������
�
�
����
�"
����
��� ���
$
����
�������
�
�����������
"����%
����
����
��6

Initial weekly claims for the week ending May 30 totaled 621,000, in-line with the consensus estimate. As the table shows, new 
jobless claims continue north of 600k per week which is abnormally high on a historical basis. Continuing jobless claims eased 
back from record highs by coming in at 6.74 million. Some analysts were suggesting that a drop in continuing claims was indicative 
of improving job conditions. However, it might have been the fact that unemployment benefits were exhausted for some that saw 
the continuing jobless claim data fall. 
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