
���������	�
�����
�
�	��
����	��	��
���	��
��
�����

��
������	���������	�������	��	������	����	���
���� ��	
�������	���	�
������	
����	 	�!"

���������	
����
���
 ���

������
 ��

����������	���������
� ���

������
 ��

�
�����������

 �

�����������
��
� ��

����	��
�
���������

��������	
�
 ��

�
���������

 ��

�������

�

 ������
 ��

!��"�����	
 ��

#�$
%���"
�
 ��

��������������
��

 �

&��
����'��	�

�������
 ��

(�'�(����

 ��

 ����$���)�"������
 ��

����$�������*��
���%������

���� ��

���������
 �

����


��
 ��

(��

������
 ��

��
����
��
���
 ��

�
�
����%
���+���� ��

#$%&#%&##'	����
	���	�(���	

	

��	���	)������	�*��
�����	����+	���	���	,�
���	���� �	(���
�	

	
#���
������$
���"�������
�

"���
�"�
���%������"��� �����,����
�����������
���	
���������"�%

��+�
���� ���
�$��	
�
��+�+����������
�&-�(�$

��������
�����

�
�
�

"�����

,����
��$��
�"�
���%������"��
���"�� �
�$��	
��������������
��%
������.������$
"������,. ��-�����
�����������
/���"��0
����%���������������� ���������
�

�
"�

"������������
����
�&-�(��������
$
���
���

� 
���������$
���
�$��	
�������+��%�%����
�"����
�,�� �����������
���)����
�"����122�+����
���"��/������

���

��"�"�$����
����+�
���������������
���
������� 

	
,�

����
���
�+���
�$��
$
��
����
����
�&-�(��������
$
 �������
"�

"����
�
���
�����/�)�����������$�����%
 ��

�������
�$$���3
���
$����
������4�

� ��
�5,�,�"��������"
6���"���
�����

����
�"���"
��� �
������
����,�

� !��"���"���
�%���

����
�"���
�����
���
�1789,�

� '��"���
�"
��
���%����
�����

���$����������
�"���� ����
����,�

���
��
�/��������
�������
"�����


��������������
� ���
����
�2499�+,$,� ����������
$
��,��(�
����/���
 �+��
+
������:����������
�
�
����"�"�����
����
���� ����
�$
�

$�;���+���
�
������
�$��	
�
,�

��
�
����$�����+%���"���
�%��
���"��,��#��
�
�/���" ��0
�(����������
�����
���������
�12�$����/��
<�
+� ��
"��=��>99�
������
�
����"����
����

���
�

����
��
",�)����
���
�����

��"
����
�"���������18� $�����+
���"�
���
�17?@,���������AB�2998/���
��=��> 99���$
�����������
����
���
�����
�
������
�:����
� �
�
��

��"���
��$�������
��"��������
�:����
����
�$��
���� ����
���"
6���
�
�
��
���
"�"��������
����
�:����
� ,�

CC�D����
�%
���+����������
6+��
���� -#./	��+� ������������?1/�2912�EE�

Market Musings	

Page 1 of 11Market Musings Commentary

3/20/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



�

��
�
����$���
���"������
��,,,�����"��)�	������/��� ���
	F�� �
��! ��
�+
"���
�$��	
��
��"
���"����
��� ��
"��
"���
�2997� ���

��$��

,�������


��
�!�$�� �/���


���<$�����
�$�	
�/���
����
"������:��"��
����%��	� �+���,����
������
<��$
"�%��"���$���������
�������
 ������
����
�/������
���
��
�����%�",����"���
�5,�, �+�
��

�����
��
����
�����
������
���
$
������1>9/999�+�
� ���
$+���


��
�$��������$
�"��+
,���

)�����"����
���������


��������������/�!��"$������ �
0�%��
�������"��������
��)! �������
����"
������
� �+
,��)���)!��
���%��	��+�/�!��"�
�����"����
���"�$ �

��
�

��



������
�����
������
�,,,�
���
��)!�"�"������� ���"
�/��������"��
$�����������
�+����������
���
"� ��"
������
��$+
,��!��"$�������
�+�
����
����
�
��
 "���

��6+��
����
������
�������G2>�%���������"���
�
���� ������$��
������G199�%������������
����
����
������ ���

�����$��
�
��
"������
��G1?�%�������������
��) !�%������,��

���������
�+�
���
��$����
/����"���"����"� �&0
���� 
�����
"�����
�

"�+�+�������,�����
���������1/�299 7/���
�!��� &����
���:���
"������������?2?����
����

���",��)����
����
��������

/�!����������:���
�@9H� �����
����"�$��
"�������
��,���$+����$�3���,�

�#��
�
�/����

���
����"���� �&�+�+
��$������������ ����	�������,,,����
�$+���


$
�"�������������$���� 
��������
�!��� �&��������
����������17/�2997��
�"�

?>/BI1/8?2�����

����%��������������$��	
����+����
 6�


����G?B�%�����������"��������������$����
���
� +��
�����%�������������"
,�����
��
�/���
�����
�

� �����
����"�

���"���
����;�
����
�+�
���

	��
�$��
��������
���
 ��$����������%������
�(
������&��"����(���"����"�!� 5����
�����$����
"���
��2>��
��
,��-������

"/�
��� 
�

��
�
��
�����
�����"��������
�!��� �&/���
��������� ����������
����
$����
����
���"������"��������"�
�� $
F�

�
�$�"
���������

������
�+��������
���"��,��#��
�� ���
����

	
�"J�

#$%-'%&##'	����
	���	�(���	

	

0��	���	���
��	����
	+����
��+1		

	
-��"�"���
�������;�
���������������
F���

+��
���
� & �0
����
�����+�����

���6����


�
/���
���������� �

�������"�����
����%�
������	
��"������
���"�
�"
 "����
��

���
������
�$��	
�����
�"�����
�����
��
����������� ���
�$�;�����"��

���"��,������
�
�/���
�
���
����� ��"�
���%������"�������	
"��+���"��,�

Page 2 of 11Market Musings Commentary

3/20/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



��
�& ��$�

��
���;
������������������
����$�����%
 ���
�
����������%�
�	
���
�%��	������
�"��������"�� �
����
��
����


��
�����
���,��(�������"����
��
$
 ������

������
���
�%��	������

��0
������������"�
��

���� �����������
+���
���
�"�����,����$������
+���
���
� ���������
�"
�
��+$
������������<�����������
���/�� ��)
��$���

����
�����
��
����
�������"�����
���,��)���
�
����� ��������������
�����
�
������
:�
��������
+���
���� "�

���
���������������
�"�����0
����
��
����


��
 �����
����

���

�$��"

	���"��,���
���+
/���
���"��"��
�,,,�.� �
�
���
�
0
�
$�	
/���
�
�$���%
����
.��
����	���,�

��"��0
�
����$����
�
���
�����
�++�����
������:���	 �����<�����"������
�
����$�,����
�(���
�
��
�'���"� ��"
6�����
�"������"������
��������

���������


���

������������
�%����$��
�
�$
��
�
���
�",�

��
��������&
"�)�"
6�
���

�
"����������$������"
�
 ��������
"����"��+���"����
�������
�
�
��
�
���
��� ������,���

�

�
��;�%�


�����$
���

�����������
���
�+�
����
�$� ������
��
��

"��+���"
����
������,��(������������� �$
��������
"������

�������
���"�>,BI?�$���������� ��
�

�*
�������I��,�

�

)����"��0
����"���/��
�%��������"�
��"�! ��������

 ������
�����


��
�+��������,���
���
�����	�+�����
 ��������'�(���"��������"

������
�����


��
�+����� ���,���
�
�

�
�
�������
������
������
������
�+��������
���"��, �

#$%-2%&##'	����
	���	�(���	

	

���	������(	
�������	��	���	!�0	���	��������"	

Page 3 of 11Market Musings Commentary

3/20/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



	
��
�&-�(��
+���������������
���"
��
���	
���������� �
���"���%�����
���
������

����,��&���������
���	
 ��
�
�%���
"�%����
�&-�(�"
��
�������+�����

�G1��� ����������

����
"�+�+
�,�������������������������������
���$�� ��$����
J��#
�
0
���
���
�������
�&-�(���$$���:�K�� ��$�'��"
�����
4�

��������	3�����������	������	45�6	��	�	�����,���	�� ��7	���	!)8�	����	���+	��((	9�+	:$##	9�((���	��	�
� ���
+	����
�����	��	��((	
��	9�+	��	���������(	:/;#	9�((���	��	,�
�����	9���� �	����
�����	���	:-##	9�((���	��	���	��9�	��	���	�� *�	��*	,������	8<�	
��
������	��((	����(	:-�&;	�
�((���	��	=#'	���	���	 ��
������	��((	����(	:&##	9�((����	���	,���	���	��� ��	��	>�,�
���	����������	
��	�
�����	�
����	,�
����>�	���	>�*��������((+	(��> 	�����	
���	��	#? @�&;? 	��((	
�,���	��
	��	>�*������>	��
����	���	�����,+	
���������	��	����
���	����	���	���(���	
�,������	�� ���	���(�����	��((	��((	��	9�(��	>9���>	(���(�� �

�

��"����$���
�&-�(4�

>���	!���
�(	����
��	��((	�,�(�+	�((	����(�9(�	���( �	��	�
�,���	�����,��	
�����
+	���	��	�
���
��	�
�� �	���9�(��+�>		

>��	�
�����	�
����
	�����
�	��	,�
�����	(������	��� 	�������	,�
����7	���	��,,�����	�������	����+	��	�� �
����	���	��A�	��	

���	!���
�(	����
��B�	9�(����	�����	��
���
	9+	��
� ������	��	��	��	���������(	:/;#<	��	�����+	,�
����� @9�����	����
�����7	

9
������	���	����(	��
������	��	�����	����
�����	�� 	��	��	:-�&;	�
�((���	����	+��
7	���	��	���
����	�� �	��
������	��	�����+	��9�	

����	+��
	9+	��	��	:-##<	��	�	����(	��	��	��	:&##<� >		

>8�
����
7	��	��(�	�,�
���	����������	��	�
�����	�
 ����	,�
����7	���	��,,�����	�������	��	��
�����	��	 ��	:$##<	��	(����
@

��
,	�
����
+	����
�����	���
	���	��*�	��*	,������> 		

D������
�������"
�������
�&-�(�$
$%
�
����
������
� �%������
��
�������"������
�+��%�
$
��������
����
� ������,���������"��0
�& ��"
��
���
/�
������"%�
��� �

��

�$��	
�
J������
�
�������������
�����
�%
���
�� �
�& ����

���"�
�++
��
���
�������
�����
���
����� ���+�+
����"�
�$
��
�"
$��"
��������
�& ���

�
���
 ��
������



��
�����"�+����"
���"��
"�����������
���
$
��
,�� ��
�������
���:�

������
���
�������������++
��,,,� %�������������++
�J�

��
�L&)�&�����������"
6��
��++�����������
�>9�"���$ ��������
���
��
���
�& �0
�:����������
�
�
����

�
 �����
��
���
�%���"
�������A�%��	���"
6,�

�

�������

���"
������
�&-�(��������
$
��/���
�
��
�� 
����:����������
�
�
����
���
"��+,�����
���
�$�;�� ���"��

�"�"�
�"����+�
����
��
����������"������
�� ����

����$
/���
�$��	
��"�"����
����
��+

��%����?�+,$,�  �����"�"�"�����
�"������
�������
�������
�"��,�#�� 
�
�/��"������������$
���"�
���

��
�
�"
�����
���� ��

����������"�������������
�����
��
�
�����
��������
 ������
,���
$
$%
�������&��"����
����+�
<���������" ��,�

'��"���
�"
����	���"��
��
�
����������
������������ 
�19��
�����
�
�������
�%
���,����
�5,�,�"��������" 
6���
���
������
����"������$�
��?H���"������8B,?>, �

Page 4 of 11Market Musings Commentary

3/20/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



, �

��
�����������
�%��"���
�"
���"���"
����
������
�5, �,�"��������"
6�
����"����
���
�(���


�����
��
"�� ������
�+��
+
��������"��%�
����$$��������
���5,�,�

���
��$
���%��"���"�"���������"���
,�

��
�
�"������
�"���
�����
�%���

����
�"���
������� ���
�+���
�������"�
���
�1789/���
�%���

���+�"���� ����
�
����%��"
�
�
��M$
��������
���
�"
�"��++
"�� �
�

����

���$����������
����
�"��������
����N/���"���
 �"��������"
6���
����
�����

���$����������
����,�� A���
�
��������,,,���"�+��%�%��������������
�&-�(�� �����+��
",�

�

��
�(��
�$
������
���"
6�������
"��

�
�"��0
���)�� �"�
���
"��������
�

����9,BH����&
%�����,��������� ���
����������
����%
�����""
"������
�
�
�
$/������ ���

�������
����+��%�%�������
�

������
������
,�

&�������$������
����

�"��������
��*
�������1?���
� �%�
"���
��
������
���"
6������

�?9H,����
��'��+�� ���

���"
6/����
�
�/��������

�1,>H,���
���+
/���
 �

����
�
�����
�����������
�
��������
�+��
"��
����
� ��
��

���"�+�

�%�
����
�������
�����,�D

�
�"��0
 �
����
��
$���
���������
�

�������
����
����
��
�+ ��%�%���

��
�"��
,����
�(
�
�
�'��
����
+������"����
"������ ��
��
+���
"�����
�

�������
"����
�������

������� ��
�����
����$��
�M�+���$
���%���"���
/����"�$����$ 
/�


��,N�

�
�$�"
���������

������
�+��������
���"��,�

��

#$%-/%&##'	����
	���	�(���	

	

��	���	,�
���	������	��
	����	����	�
�,	���	!)8�1	

Page 5 of 11Market Musings Commentary

3/20/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



	
��
�����������
���	
��
"���
�������������"������
�� ����
��������������
����
��+
�����,,,�+
���+
/���
� ���
���+����������
�& �����
��$����
���
�
����$��$� �
���"�

�������
���
����������������0
�����
��6���
�$��	<�� <$��	
����������������

,�� �
���$�;���

���������� 
��=��>99�+������+��
"�������
�%���"<%�

"��+���"�$ ��
�

��"���"

+��
������0
�"���"
�"�������"�����������
� ��

�����������
�	�


������$$�"���

���
�
�������
 �",�

��
�
��
����������
�$��	
����"��

��
�
�"
�����
��� �����
��"���������

�

���"�����$
�
�"
���"��,���"� �����������$
���
�79H������
����"

������
��D� ���" �

�����A,�

 ����$���"������
���
����

�
"�%���������
�

����&
 %���������
����+
�$��
���������
��
�+
"�%����<

�
� ���������$��
���
�,�)����
���
����
���+���	������
�

"�������
�����$����
�%����������
�����������
��"��� $

�������
�����/����������
��"��

",���
�+��"��
�� +���
���"
6���
��
���
"���
����������
�

����9,1H�� ��

&
%������+��$�����������
�����
�

����
�
������
�
, �

�������
�$��	
������

�������

�$
��
��������
�"
�� %������$���
�-���%
��+
�	
/�$����
���
���"�������+
 �
����+�����$
��
��
����
����+����
�+
�
����+�����$ 
�

���
�$�;���"���������

�������"�������

����%�����
 
,��&��$���
��
�
��
"���
+����%������$

����
�:���
 4�

.��
�
+
��
���������
��+
�
����%���
���$

��
�$���� 
���

���"�����

���
�
�������������%�����
���
���% �"�
�
���/����
�$
���


/�����"�"��
����
$
�
��

/�
�����
������������%��	��+����+���
�����/ ��$�"�����������6��
�
��
/����
���
��

���"���
���� ��
$+���$
�����
�
,.�

��"��/���
�����
���
���"��


$%���+�


"���+
�
���� "
�
�����%�������
��%�
��
���
�

������
���"�
����� �"�
�����
����"
�����������
���+��$
��������
�+�%�� ��


$+���

�+
�
����
�
�
$,��������������
������������ ��
���++
"���$+���

�


	��
��
�������
��
��������
 ,����
��
���+��%�
$��
���
�%
�
���
���������
�����
 ������

����������",����
����$��������
�����������+������
� ��
����199H������
�+
�
����

�����199H������
�
���� ��+��
���
�<��<��������";�
�$
��
���"������%
�
���
 ��������
/�

��
�
�
�
$��
�%��	
,�

���	�����$��
�%��	��+���

����
���
/���������"����+ ����
���
��
������
������
,� ��� 	
������(	C��	D��
��(	
���
��� 4�

)����
����
��������������
�	��"/���%��	��+����;�"�
� �
�"���
���������O���
;�/�(����,���
���
����������� ������"���
�
6�
�������������������
������
�
������ ���
�
������3
/����"����+�%�������	
�
�"������
�;�����
 �
�$
�+���
�����
�(����


����
����������	
�
����+� ����
���$+���

,�.� �

'�����������%
����
�����������������+�����
���$+��� 

��
6�,�

�
�$���$
����$�	
�����%

�������,��)��

�
��������� �

�������)��
�"���
�+�
������"��
/��)!���
�%

��
� �"�������
�%

�����������3
"/�����������
�+��
����� $+����

�����"�������'���$%
����
���
�5���
"�����

�����$
� ���,��)�%
��
�
������
���
���
������
����
������"�� ����
�"���
�
��
�%
��

����
�5,�,���
�
����������"� "�����

+�����

�89H�����)!���"���
�&
"
�����


��
���
�
$� ������"�",����
�& ���
����������$������
�5,�,����
� �$
���%����
����
"�%����
�+�����
�%��	����
�
�
$,�� �

)��������"
�
���"����
�"���
�
��
/�������
��������" 
�
���"������)!���
��

"��
������"�������+��������� ����

�"
�������

��
�"�%�����
��%��	������
������� �
,��)��

�)!���"�%

�������
"��������/���
�%��	
�����"���
�� ���
�
���
�
"�$�;�����



,��)������%
������
��'
�� ���
���
�����
"���"������������������
���
�����

��

�����
�<+��������'
�����
���
���
���;
��
"������G8> �%�������%����
�& �����	

+��������$��������,����
� #��

����(��"
��������

��������
�,�D���$���������� ����
�"�

��
�%��	�.��
�#��

����(��"
.�%��������$���(������
 ����"

���%

���
�$


�����"�����"���
�
��
���
�
�� ����
�"
",�

�
�$�"
���������

������
�+��������
���"��,�

#$%-E%&##'	����
	���	�(���	

	

��	���	����
����7	���	,�
���	�
�����	(���
"	

Page 6 of 11Market Musings Commentary

3/20/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



	
��
�$��	
�
�
����
"���
��

	�����
���
�"�%��������� 
"�
��
����������
�����������

����,��#��
�
�/�%��� �
�
�"������
�"�����"��������
����<"���&-�(�$

���� �

��$�����/���
�$��	
��
�"
"������$�6
"�$�"
��������
 ������A���"��=��>99�����
�����
��
�������,�

�
������������$
���"��

�

������
������A��
�
�"�$� �������
�
�
���
��++�
��
���
����
�������
��=��>99, ��)��$�����%
���"�
���%������"���������
������A���" �

���
�/����������"�+���
����
����������;
�+��"�,�)�� ��
������A��
����%�
����%�
�	���������
���
����
�>9 �"���$��������
���
/���
������

������
�����
������ �����������

��

������+,���

�

��
� $+��
�����
����������������
+�����������

���� 
����
���+���"�"

+
����������������������
�
���

� $�������������

����,����
�
�"�

�����


$����%
��� ��


����$����
���
���
��������+������
����

��������29 97��
+���,�

��
���
�
����)��
����������(�+������
+������
��
�
� 

"���"�����������������"���
��
�
���
��������",��) ������"��++
����������
����
�����++
���
�����!� �"
 %���
�

������,�

.���������
���)(�����
��
�
��
�����
�G1B8,7�%������ ,�-�����
/��
�����
���� +�����
 �����
��
�
��
�����
 �G1>8,1�%������/���"��
�����
���� �������� �����
�
�
�
�G7,2 �%������, .�
�
�
�����
����+�����


�������� <�
�$ �

������

��
�
��
�����
�GB?,9�%������ ,�
�
�
�����
����+�����


��������<�
�$�5,�,�

������

� �
�
��
�����
�G18,8�%������,�-�����
/��
��+�����


 �%��+�����
����
�������

���
��
�
��
�����
�
G19,2�%������/���"��
��+�����


�%�����
����������� ����
��������
��
�
��
�����
�G8,>�%������,�

#�+

�������
+���������������
����
�������
�
��
�
� "�
�
"��
���
�#��
�������	
����"
6��
$���������
��� �

���
�
������
���",�����
��$+��������/�%��
������ �����
���2�

+����
������
����

���
�
�������
����,�

Page 7 of 11Market Musings Commentary

3/20/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



�

��
��D���$

��
+���
"���
�
�
�$
������
�$��
������� ��
�
"����������)!��
��,��

&�����������$+���

�������
�
��
"�$����%������<"��� ���+��$
��
���
"�%���,),!,������"
�!��"$�������
�MG 12,7�%������N/��
������������MG@,8�%������N/�'��	�� ���$
�����

MG>,2�%������N/�(�������+�MG2,?�%������N���"������� ���MG1,>�%������N,��

'������
����%��	
���
���
�
��
"�����
�
�$
����$���
 ��

��
/������"��������K�K�!K�K���
����&����
���"�� 
��
��
�'��	����!
�$���/�������
�����
�
��
"��
���� �

G12�%������P�'������
����'�������MG8,>�%������NP��� "�5'���������3
����"�MG>�%������N,�QQ,��

�$������
�%
�
�������

������
����
��$
����

��
��
 �
���������

�����$
/���	
�!��"$�������
/���������� ��"��
�������������������"�����
"������
�+�
�������

"
�������

��
�
������%�
���
	<$����
$
�������
���� ��
	���
"����

���
�����"��

���

����������������� �
��
���������$��
"
�����
�������
,��

F��	
��((+	����	��	�����
	�9���	���	(���	��	�
����� 
���+	��	���	!�0=�	���������	��
����	���	��	���	(�
 ����	,�,9�
	9�����		��	���(�	���,	��	

9�	����	���	��
�	��	���	��(�����	���	��	9�	�(�,���� ���	��	���	!�0	���	���	����@��A���	��	���	,���@9��� ��		���	9�((����	��	��((�
�	��G�����	����	

���	���(��	��
��������	��	���	����(�	��,�(+	9�	���� ��	��	,�
�	�����	�
������	��	���	��������(	�����
	� �	�
�����	������
@��
�+	(�����	��	���	

9����	��	���	9����	���	������,���	9�����		 �

(��"
�����
�"
"�����
���
�-� (����	
���	
���
������ ���������+��"������,����
�5,�,�"�������
���
"��
��� ��
��������
��)(��
+���,�

�

)����
�����


��
�+��������/��
����

"�����+�
����� ������D�,����
�
��
�
�������
�������

������
�+���� ����
���"��,�

��

#$%-$%&##'	����
	���	�(���	

	

Page 8 of 11Market Musings Commentary

3/20/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



���	,�
���	��	��	�	�����
,��	��((+"	

	
-�
�$��������

������"����
������
���"������"������ 
����
�����
���"�������<��������������

�
�"��,���� "��0
�����$
�"��++
"����$���
��
�
�
������
�+�
���� ��"��
,��

�������"���������

�

���"�����$
��
�
������������� 
�
����������
��������%��
,����
�����
��
�
��$+�


 ��
����
��

	��
���
�����������
���	
��
"���
�����% �

"�

�+����
+���
��������
�$��
�<�
��
��%��	
��
�
�$�	�� ��$��
�,�

��
��
����
���
�������%�����
��
�����������
��+���	 ����
���"��
$+���������
��6������
�$��	<��<$��	
��� ��

���������
�����
������$+�����+�����
����"�$
��� �����
�

�����
�$��	
���
$���
����%
�


�,������
�'
���
���" ��������
"����������+
�+�
��������������$
/�������� �%
����
�

��������


�������

���
�����%
�����
"�� ����
���6���

$������

���
�
�
+����"
����
�����%���
��6������
�$ ��	<��<$��	
����������������

,�

��
��
$���������
�"
�
��+����(����


���
�"�
��

�� ��
����������
��
��$���
�+��	��
,���++��
����/���G2 ,>����������"
���������&D�2997��
���������
�
�����, ���
���
�

����$��
��
��"��

�
�"���,,,�.��
�-%�$���"$���
���� ����"�

��������
������
��
����������
������������� �
�
����$���������������6���J,��)���
�
������
��
"
 ����

"
%���
�������
�������,.�

��
� ����$���(���
��


�����)�
�����
�����D(��
+��� 
"��������
��

	����
�"����)�"
6�
��++
"����19B,7�� �����
�������@����

	����19B,8����$�19>,1���
�+�
�� ��
�

�

	,��)����
���1B��
�������������
� (�)��
�"������ "
6���"�
���

�
��������
�
����$���
�
������������� 
�"���"
����$�����
�
�������
�

�����

/�;�%�


��� ��$
�"����

��"����
������$������"
�
,�

�
���+
/������

���$
����
�%
������������

����
��� ���������
"����
���
�,�� HI�	����	(���	�	����	�,����	��	,���+	��	���	J�����	 ������K�	
�3����	���	

J���	��	,�������	���	����	�
����7	��	����
	���	�
�, ����	���	��	���
�����	���	�����+	��	�����B�	������K) �	���
��	��	�
�	�����
���	�9���	���	

�����+	��	��
	������K��	9�	������7	�	�,	�	(���(�	9�� 	��

����L	�����B�	M
�,��
	I��	D��9��	����	����+�		 �

	����
����	��	<(��,9�
�	
���7	��
,�
	���	C����	!��� 
�(	����
��	<���	M
�������	I�((��,	M��(�	����	����+ 7	H���
+���	��
���	����	���	9��(���	


���,�	������	9�	�((����	��	��
����7	���	+��	����
� (	�����
�����	���,	���	��	����	�	�(��	��	��	����	�� 
	��������(	���
��	��	�
	����(�	9�KI�	

�
�	��	�	��

�9(�	���������	
����	���7	(�
�����	�
� ,	�
����	��	�
����	����	��	��
������	��	��	���
�	�� 	�
�	������L	N�	�(��	����7	H���	9��(���	


���,�	��	�����	��	����	��
��(���	��	��	���
���	��	 ���	,�
���	���	��	���
���	��	��,��
��+K�(���	����	,� �+	����A���7	�	�,	���
+7	�
���
����	

���	��

���K���	,�
����	����	���	��
�����+	��	����	� ��	���	���	����
�,���	��	�����	��	���	����	��

+	�� ����
	��	J���	��������(	�����
+�L	 �

��
����"��������$���%
�
��������+���������
�������
 ��$
��
���
�%
��$��������
�
�������

����%�������"� ���5,�,�"
%����
���$
��
,����
�&
"0
����"���
����5, �,�



������

��������
���
��
������%��	
��
���G1>,2�%� ���������G2,>8B���������/��
�
�
����$���������
�+�� ����

	0
�G17,2I�%�����������,���
�"
����
����5,�,� ��
�
����

���"���
��$����
"����G11,9?�%������,���������

���
 ��
�����
�

�
�"
$��"�����5,�,����
��$
���%��"
���� �"����
��
���
���
�
�������

����
���"�G1,I>������� ���

"
�����,��#��"���
����!� 0
��
�"�%�����
�������
��$ 
��
���
��"��++
"������
����

���

	�%��GB,2�%����� �,�

�
���+
/�+���������
���"���
�& ��
����"�%
�����
��
 "��%������
�����
�
�����
�
�����5,�,�"
%�,����
���� ������
���������
�5,�,�����"�:���	������"���

����� "
��

�
�
�


���������(�������������
����������"
��"
"�����

�� �
������"���
����������
�
���

��
��������������
�+ ���,,,�%
���

��
�"��0�����
���
��%����������
"

$� ��
�"
%�,�

D

�
�"��/������
�! �%
����"������"
",����"��/����� �
�����
��'���
�0
�'
�	
���
�#���������������
����� ���������$�����%
���

����+�

�%�
�
���	���"���
"�� �

$��	
����



,����
���������
�"
%�������
�5,�,�%
�� ����������������?�"�����"�������F����
���
"���"
��� ���
��+����
����5,�,�%��"
��
���"����������
������� ����

�
"������������
"�%�����,�

�

+��
���
�����������)'����
�����
"���
�$��	
����� ��������$
"�������%���������
���)���"������
������� 
������A���"���
��=��>99��������
����
�����
�����
�


�����
,�

Page 9 of 11Market Musings Commentary

3/20/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



�

��

�
+
�"�����+�����
�$��	
��"��
�������
6���

	/���
� ��)�
�����
�$����������
������
�$��	
���������

��� �$��
��+,��5�������
���)�
�����
������
/�+��"
���

���

���
�������
$�����������
���"�+������

����
�� ���������
���������������
,�

�

+��
���
����
��
����������%����
�5,�,���
�
����� ��
�+�
�������

	
/���
���
�"������
�19��
�����
�
� ������
��
$���
�%
����?H����
�������2,8>H,�#��
�
�/ �

��
�5,�,�"��������"
6���
�%

����"
��+�


��
����
� �

	����
�������8I,?@,���
�5,�,�"��������"
6��
���� ���������

�
����
�����%����G88,>9,�&�����
����+�
� ���������

��
�G88,>9��
�
�������$
�����������

�������
�GII,> 9��
�
���
���"����
",�

�

D������
�������"
���%������
��
������+���


������� 
��"$���
�������,����
�
�����
��
�����!
����
����
� ��+
���������#,���"����(��
�/�����������

������
�/ �

$�����%
��$
���
�"
+���������
���
�
�����
+���$
��, ��#��
�
�/��
�����"�
����"�����"������$
��()���+
�� ���
/� "�������$��/���
����
"������
�
����������


�6<�

	��
$+���������,�

�����-� (�$

��������
��

	
�"����"�
��

������
��+ ��"����������
/���
�+���
�������"
�������
�"������� �
��������+
��
+������������"
$��"��������������
�

����",��&���$�
�������
���
�������$����
/����"
���� ���
�%

����������"��������
�%
��

��G?>���"�G>9��� %���
�,�)�����

"���"������GB@,>@/�"����G1,?I,����� 
��


�
����+���

��
�+
"��
"��
���
�5,�,����"
�"
������ ������
�
�6���
��������$�����,,�����������/����"��+ +
"������
��7,IH������
����

���
�
��
���
�-���%
�� 2992�,,,�

G?@,9�%������,�

Page 10 of 11Market Musings Commentary

3/20/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php



�

!��"���"�
���
��%����$��
"�����
����
���
�����

�"� �
,��-�����"�����"���

"��/����"���
�"����G>9�%���$ ����
"�����
���
������%���G1?�%��&��"��0
����

,�

#��
�
�/�����$����������
�)�&�$���

������������
�� ��"����"���
�����"�+�����"�$+
�������
�
���	�+���
� �����
��$$
"���
������
,�

� �

���
����$$�"����+���

����
�����
������+�������
��� 
���������
���+���

���"�$������,��&��$
�
��������� ���
�
������
�
���"���29H�"��+�������$�����$
����
�

�
��������"���������
�&��$��
����
��"$���
��������� �
��
"������+�����������

������������"�����
�
���� 
��%
������

,������
�������
��
�
��������
�$�
��

+������%�
����+/���
������+���

�����
�����3
����
� $�������$��+
�����
�
�
�������������
�

���
���
��% 
������

,�

�
�$�"
���������

������
�+��������
���"��,��#��
�� ���
����

	
�",�

� &�
"�������"
�

�����
����)��

������������������������������������ �������������

������� �����	�
��
���
�� ����������	��������	����������� ����������������������������� �	������������������	����� � ����������������������������������������������������� ��������������

������������������������� �

������ ���������������	��� ! "� �����#������$����� ! "�%��
����������� "�
�������������"�&��������"�#
���� ���"�����
������ ����"�'�������"�(���������������)��� ���������� �

�

*��������������������+�,--.�/�,--0�*����������������� �

1������������/�2�������,3"�,--0 �

�
�

��

Page 11 of 11Market Musings Commentary

3/20/2009http://www.stratinv.net/Sub/Musings.php


